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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA

I signori Azionisti sono convocati in assemblea ordinaria, in prima convocazione
per il giorno 21 aprile 1988 alle ore 15,00 in Napoli, presso I’Aeritalia Societa
Aerospaziale Italiana per Azioni, p.le V. Tecchio, 51/A ed occorrendo in seconda
convocazione, per il giorno 19 maggio 1988, stessa ora e luogo, per discutere e
deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale; Bilancio e
Conto Profitti e Perdite al 31 dicembre 1987; deliberazioni relative;

2. Determinazione del compenso al Consiglio di Amministrazione per il decorso

esercizio 1987,

Integrazione degli emolumenti al Collegio Sindacale;

4. Conferimento d’incarico per la certificazione del bilancio sociale per gli esercizi
1988, 1989, 1990; determinazione del relavito corrispettivo.

(F%]

Potranno intervenire all’assemblea gli azionisti iscritti nel libro soci che almeno
cinque giorni prima di quello fissato per I’adunanza abbiano depositato le azioni
presso la cassa sociale oppure presso la Banca Nazionale del Lavoro di Venezia.

p.il Consiglio di Amministrazione
Il presidente: ing. Beppe Sacchi

Convocazione
di assemblea
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RELAZIONE DEL
CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

nell’esercizio 1987 si & sviluppata ulteriormente attivita della Vostra Societa,
secondo le linee direttrici definite negli esercizi precedenti.

In particolare sono proseguite e sensibilmente incrementate le lavorazioni per la
trasformazione in «cargo» di velivoli DC8 per la UPS (United Parcel Service),
sono proseguite le attivita per ’Aeronautica Militare sui velivoli ATLANTIC
(revisione e ammodernamento), ¢ stata avviata I’attivitd di manutenzione
programmata dei velivoli Awacs della NATO; sono state attivamente portate
avanti le attivitd di preparazione per la trasformazione in tanker di velivoli B707
per I’ Aeronautica Militare; sono stati consegnati due dei tre velivoli Falcon
trasformati in versione speciale per un Cliente estero; € stata avviata e sviluppata
Pattivitd di revisione generale dei velivoli EA-3B.

Sono state altresi individuate nuove interessanti opportunita riguardanti le
riparazioni, manutenzioni e trasformazioni di velivoli di grandi dimensioni la cui
concretizzazione richiedera peraltro uno sviluppo nel prossimo futuro delle
capacita ricettive e di lavorazione dell’azienda. In particolare, per lo Stabilimento
di Tessera, ¢ stato predisposto un progetto per I'incremento della sua potenzialita
che prevede la costruzione di un nuovo hangar e la conseguente razionalizzazione
delle linee di produzione. In tale contesto sono pertanto proseguite attivamente le
azioni di adeguamento e potenziamento della organizzazione e dei mezzi di
produzione degli stabilimenti.

Un notevole impegno & stato dedicato anche all’adeguamento ed al potenziamento
degli impianti dello stabilimento ex Partenavia di Capodichino Est (NA), dove
verranno fra I’altro avviate le gia citate trasformazioni in «tanker» dei velivoli
B707.

Merita, infine, citazione anche I’acquisizione di un contratto per attivita di
supporto alla Protezione Civile, in termini di servizi di manutenzione di 1° e 2°
livello dei velivoli G222 in versione antincendio. Anche in relazione a questa
acquisizione, ¢ stata consolidata la presenza della Vostra Societa nella zona
aeroportuale di Roma-Ciampino con I'implementazione dell’Unita Operativa
Aeronavali con "immissione di 23 dipendenti.

Nel corso dell’esercizio in esame sono stati effettuati investimenti fissi per
complessivi Lmld. 4,6 che hanno riguardato in particolare:

o a Tessera, la ristrutturazione della quarta campata hangar destinata ad area di
verniciatura per velivoli di grandi dimensioni, il completamento dell’impianto
antincendio, I’acquisto di macchine per la lavorazione delle lamiere, la
ristrutturazione parziale dei laboratori e ’approntamento della piazzola prova
motori nonché interventi sull’ambiente e sicurezza del lavoro;

e a Capodichino Est, ’adeguamento e il miglioramento di alcuni impianti per le
lavorazioni a supporto dell’attivitd produttiva.

Alla fine del 1987 gli organici comprendevano 792 addetti con un incremento del
15% rispetto a 12 mesi prima. Anche nello scorso esercizio € proseenita
I’evoluzione della composizione de! personale impiegatizio con una scmpre piu
accentuata incidenza di laureati e diplomati.

Le relazioni industriali nell’anno sono state caratterizzate a Capodichino Est da
un clima generalmente favorevole, cd a Tessera da un confronto pill serrato € a
volte conflittuale.



Nel corso dell’anno, in particolare per lo Stabilimento di Tessera, é stata posta
molta attenzione al problema dell’efficienza/efficacia; sono stati avviati, difatti,
interventi che si prefiggono Iobiettivo del miglioramento della programmazione e
del controllo dell’avanzamento della produzione, ed un importante progetto,
pilota per I'intero Raggruppamento Aeritalia, che dovra portare ad un sostanziale
miglioramento del funzionamento di tutte le componenti aziendali.




Attivita commerciale e produttiva

Come accennato in precedenza, I’azienda ha consolidato nell’esercizio la propria
presenza nel settore delle trasformazioni, qualificando la sua attivita produttiva su
linee ben definite e che garantiscono carichi di lavoro duraturi e costanti. E stato,
fra I'altro, realizzato anche un conveniente mix tra le attivita per clienti militari e
quelle per clienti civili.

Per quanto riguarda la linea DC8, € proseguito lo sviluppo dell’attuale contratto
acquisito a fine 1986, relativo ai 13 velivoli della UPS, mentre ci si sta attivando
per assicurare la continuita di questa linea di produzione dopo il 1990 sia per lo
stesso tipo di velivoli, sia per altri di dimensioni maggiori.

L’approvazione, nel dicembre 1987, da parte del Comitato Pareri della Difesa
dell’offerta, predisposta congiuntamente alla Capogruppo Aeritalia, ha segnato
Pinizio dell’attivita per la trasformazione di quattro velivoli B707 per

I’ Aeronautica Militare Italiana, due dei quali sono in versione Tanker/VIP e due
in versione Tanker/Cargo.

E proseguita anche la manutenzione programmata sui velivoli AWACS della
NATO nell’ambito del consorzio europeo (AIT, DORNIER, KLM ¢ SABENA).
L’attivita da tempo consolidata in Aeronavali, per la revisione dei velivoli Breguet
Atlantic per ’Amministrazione della Difesa, é proseguita ai ritmi di input/output
previsti, mentre si sta materializzando anche la realizzazione
dell’ammodernamento dei velivoli stessi. Nel frattempo si stanno studiando
ulteriori aggiornamenti per accrescere le capacita operative dei velivoli in
questione, con buone prospettive di acquisire ulteriori contratti.

Nel settore delle costruzioni continuano le lavorazioni per conto SECBAT dei
segmenti del’ATLANTIC 2 (ATL2) e continua la produzione di parti per G222 e
MRCA (Tornado).

11 portafoglio ordini al 31.12.1987 ammontava a Lmid. 98,5 di cui circa il 50%
per attivitd destinate all’estero. Il fatturato, pari a Lmld. 51,3 ha confermato il
favorevole andamento e la crescita dell’azienda con un incremento del 10% sul
passato esercizio.

Il decorso anno, in complesso, € stato caratterizzato da un elevato livello di
carico di lavoro che ha consentito la piena saturazione delle risorse disponibili,
I’incremento degli organici nonché I’assegnazione di quote di attivita ad aziende
subfornitrici. Nel 1987 il volume della produzione ¢ stato pari a 754.000 ore
dirette con un incremento del 28% rispetto al 1986.

11 risultato conseguito, che evidenzia un utile superiore a quello del precedente
esercizio, conferma per il terzo anno consecutivo la validita delle scelte produttive
operate.

Andamento finanziario

Nell’esercizio si & registrato un aumento del fabbisogno finanziario che, al netto
dell’autofinanziamento di Lmil. 6.254. si ¢ attestato su Lmil. 9.317. Tale
fabbisogno, unitamente alle esposizioni pregresse, ha ccierminato oneri finanziari
netti per Lmil. 2.959 ed ¢ correlato essenzialmente all’incremento dellc rimanenze,
sia dei materiali per nuove produzioni che dei lavori ir corso per un ammontare
di Lmil. 7.506 e alla contabilizzazione di nuovi investimenti per Lmnil. 4.556.



La copertura di tale fabbisogno ¢ avvenuta come segue:

o per Lmil. 4.272 mediante I'ottenimento di un finanziamento oneroso
dall’azionista Aeritalia;

e per Lmil. 6.486 mediante la diminuzione del ricorso all’indebitamento a breve
verso banche;

e per Lmil. 11.531 mediante il ricorso all’indebitamento a m/l verso istituti
finanziari.

Nel corso dell’esercizio si & provveduto al pagamento, alle rispettive scadenze,
delle ultime due rate per Lmld. 2,8 del finanziamento in ECU del 1984. Un
nuovo finanziamento & stato richiesto ed ottenuto in data 30.12.1987 per un
ammontare di 3 milioni di ECU avente le stesse modalita di rimborso del
precedente.

In questi primi mesi del 1988 I’attivita ¢ andata sviluppandosi regolarmente
secondo le linee indicate in precedenza. Qualche perplessita, peraltro, emerge
dall’andamento del corso del dollaro, che incide sui ricavi delle lavorazioni i cui
contratti sono stati negoziati in tale valuta.




Signori Azionisti,

gli eventi sopra descritti hanno reso possibile di conseguire un andamento
economico positivo, che consente di sottoporre alla Vostra approvazione il
Bilancio al 31.12.1987 con un risultato positivo di Lmil. 1.360, dopo uno
stanziamento di Lmil. 699 al fondo imposte.

Prima di passare alle note esplicative ed ai commenti delle singole poste del
Bilancio, riportiamo, in forma sintetica e con riferimento ai valori al 31.12.1986
per opportuno confronto, il conto economico e lo stato patrimoniale riclassificati
ed i prospetti delle variazioni del patrimonio netto e del fabbisogno finanzario.

1987

1986

1985

1984

1983
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CONTO ECONOMICO
RICLASSIFICATO

valori espressi
in milioni di lire

STATO
PATRIMONIALE
RICLASSIFICATO

valori espressi
in milioni di lire

DESCRIZIONE 31.12.86 31.12.87
Ricavi e Proventi diversi
(al netto di variazioni lavori in corso e
semilavorati) 62.797 63.378
Costi e spese diverse
(al netto variazioni rimanenze) 57.969 55.505
4.828 7.873
Ammortamenti 2.368 2.855
Eccedenza oneri su proventi finanziari 1.582 2.959
RISULTATO LORDO 878 2.059
Imposte accantonate — 699
UTILE NETTO 878 1.360
31.12.86 31.12.87 Variazioni
ATTIVO
Immobilizzazioni materiali 20.497 24.643 + 4.146
dedotto: fondi di ammortam. 7.047 8.319 - 1272
Imm. immat. e oneri plurien. 3.542 5.479 + 1.937
Rimanenze crediti comm.li e
diversi a breve 74.323 82.485 + 8.162
91.315 104.288 +12.973
PASSIVO
Debiti comm.li ¢ passivita
diverse di esercizio 40.831 41.684 + 853
Fondo T.F.R. e fondi vari 7.846 9.500 + 1.654
CAPITALE INVESTITO 42.638 53.104 +10.466
Debiti finanziari a breve
al netto dei crediti a breve
e delle disponibilita 15.327 8.841 — 6.486
Debiti finanz. v/controllante 1.290 5.562 + 4.272
Debiti fin. a m/l termine
al netto dei crediti
a m/] termine 3.096 14.416 _ +11:320
PATRIMONIO NETTO 22.925 24.28: + 1.360




Utile  Tot. patrim.
1987 nefto

Cap. Soc. Riserve
Saldi al 31.12.86 20.000 2.047
Riparto utile 1986 — +44

Risultato esercizio = —.

= 22.925

+1.360 1.360

SALDI AL 31.12.1987 20.000 2.091

+1.360 24.285

FABBISOGNO

Investimenti in:

— beni materiali

— beni immateriali

Rimborso mutui

Utilizzo T.F.R.

Saldo variaz. altre partite attive e passive
Meno autofinanziamenti (¥)

TOTALE FABBISOGNO

Coperti con:

— Variazioni debiti finanziari
a breve verso terzi
a breve verso Societa controllante
a m/l termine verso terzi

(*) Cosi costituiti:

— risultato economico

— ammortam. a C/E

— stanziamenti a fondo T.F.R.
— variazioni altri accantonamenti

4.146
3.329
211
384
7.501

(6.254)
9.317

(6.486)
4.272
11.531

9.317

1.360
2.855
1.389

650

6.254

VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO
NETTO

valori espressi
in milioni di lire

FABBISOGNO
FINANZIARIO

valori espressi
in milioni di lire



NOTE
ESPLICATIVE
AL BILANCIO

Natura ed attivita dell’impresa

La Societa & stata costituita il 16 settembre 1947 ed ha per oggetto sociale la
costruzione, riparazione e revisione di aeromobili nonché la costruzione di parti
di ricambio per qualsiasi tipo di velivolo.

11 capitale sociale al 31.12.1987 risulta costituito da n. 20.000.000 di azioni del
valore nominale di Lit. 1.000 ciascuna ed & detenuto per il 99,99% dall’Aeritalia -
Societd Aerospaziale Italiana per Azioni - e per il residuo da altri Azionisti.

Rapporti con la societa controllante

La Societa intrattiene rapporti essenzialmente commerciali e finanziari con la
societa controllante Aeritalia.

Le maggiori transazioni intercorse con la controllante sono evidenziate nella parte
relativa al commento delle singole poste di bilancio.

Criteri contabili

11 bilancio al 31 dicembre 1987 € stato redatto nel rispetto della normativa
civilistica adottando i criteri contabili analoghi a quelli del precedente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali ed oneri da ammortizzare

Rappresentano costi e spese che hanno utilita pluriennale e sono contabilizzati al
costo e soggetti ad ammortamento diretto secondo il periodo di loro stimata
utilita economica.

Immobilizzazioni materiali e relativo fondo

Le immobilizzazioni tecniche sono iscritte al costo di acquisto se di provenienza
esterna e al costo di fabbricazione qualora di costruzione interna.

I valori a libro sono stati rivalutati al 31.12.1975 a seguito dell’applicazione della
Legge 576 del 2.11.1975 e al 31.12.1983 a seguito della Legge 72 del 19.3.1983.
La quota di ammortamento a carico dell’esercizio ¢ stata determinata nel rispetto
delle disposizioni di legge, anche di natura fiscale.

Tale quota tiene conto della applicazione di aliquote ridotte al 50% per gli
incrementi patrimoniali avvenuti nel’anno.

Le aliquote riferite al costo degli impianti non totalmente ammortizzati sono
risultate essere le seguenti:



* Fabbricati industriali

 Costruzioni leggere, impianti generici specifici e macchine
operatrici non automatiche

* Impianti specifici e con intervento di reagenti chimici e macchine
operatrici automatiche

o Attrezzature

* Mobili e macchine ordinarie d’ufficio

* Macchine d’ufficio elettromeccaniche ed elettroniche
* Automezzi e mezzi di trasporto interno

3,0%
10,0%

17,5%
25,0%
12,0%
18,0%
20,0%

Tali aliquote, rappresentative della vita utile dei cespiti e del loro grado di
utilizzazione, determinano ammortamenti che sono stimati adeguati al
deperimento ed al consumo sopportati nell’esercizio dai vari cespiti.




Rimanenze
Materie prime e materiali

Le materie prime e materiali sono stati valutati, come per i passati esercizi, a
costo con il metodo FIFO.

11 rischio per i materiali di lento rigiro & coperto da un relativo fondo iscritto al
passivo.

Lavori in corso

I lavori in corso sono stati valutati con il metodo della percentuale di
completamento applicato attribuendo ai lavori in corso alla data di bilancio un
valore uguale ad una quota dei ricavi totali (calcolo in base ai prezzi contrattuali
0 presunti).

L’Azienda, in tale valutazione, tiene salvo il principio della prudenza.

Le commesse in corso di lavorazione non ancora coperte da contratti di vendita
sono valutate sulla base dei costi di fabbricazione.

Crediti e debiti commerciali e fondo svalutazione crediti

I crediti e debiti commerciali sono valutati al loro valore nominale; quelli in
valuta estera esistenti a fine esercizio sono allineati al cambio di fine anno
qualora evidenziano differenze negative che vengono imputate al conto economico
mediante stanziamento all’apposito fondo.

L’allineamento dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ ottenuto mediante
costituzione del «Fondo rischi su crediti» per tener conto delle inesigibilita che
possono essere ragionevolmente previste alla fine dell’esercizio.

Debiti finanziari

I debiti finanziari a breve in lire sono iscritti in bilancio al loro valore nominale;
quelli in valuta estera esistenti a fine esercizio sono allineati al cambio di fine
anno qualora evidenzino differenze negative che vengono imputate al conto
economico mediante stanziamento all’apposito fondo. I debiti a medio-lungo
termine in lire sono valutati al valore nominale; quelli in valuta sono espressi ai
tassi di cambio della data di assunzione e sono allineati al cambio di fine
esercizio allorché evidenzino differenze negative che vengono imputate al conto
economico mediante stanziamento all’apposito fondo.

Ratei e Risconti

I ratei e i risconti (attivi e passivi) sono stati concorczati con il Collegio Sindacale
facendo riferimento alla componen(: temporale, allo scopo di rifleticre in bilancio
il principio della competenza.

Essi comprendono ricavi, provent:, costi ed oneri atiribuiti ad un arco di tempo
interessante pill esercizi consecutivi.



Signori Azionisti,

prima di passare ad illustrarVi le variazioni piu significative rispetto all’esercizio
1986 delle poste dello Stato Patrimoniale ed il contenuto delle poste del Conto
Profitti e Perdite, Vi diamo assicurazione che, ai sensi di legge ed a seguito di
quanto da Voi deliberato, il bilancio & stato certificato dalla societa di Revisione
Ernst e Whinney.

L’impostazione generale dello Stato Patrimoniale e del conto Profitti e Perdite &
caratterizzata, quest’anno, dalla diversa esposizione di alcune voci di bilancio che
ha lo scopo di rendere pili chiara ed immediata I’evidenza delle relative
componenti. Le modifiche apportate hanno reso necessario, in sede di stesura del
bilancio di esercizio, riclassificare, in modo omogeneo, alcune voci relative al
bilancio dell’esercizio precedente.

Si ¢ ritenuto opportuno adottare il nuvo schema anche per accogliere
Pindicazione della societa controllante, volta a coordinare, secondo uno schema
unificato di bilancio, le aziende del Raggruppamento nell’ambito di analogo
processo di unificazione delle aziende del gruppo IRI.
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Attivita

Le «Immobilizzazioni immateriali» ed «Oneri da ammortizzarey si incrementano

di Lmil. 1.938 per effetto di:

e incremento di Lmil. 3.329 per la capitalizzazione di costi ad utilita pluriennale
relativi ai programmi DC8 e Ammodernamento Breguet Atlantic;

e decremento di Lmil. 1.391 in dipendenza degli ammortamenti di competenza
dell’anno.

Le «Immobilizzazioni materiali» si incrementano di Lmil. 4.146 per effetto di:

® un incremento dei cespiti patrimoniali per Lmil. 4.374 quale saldo netto tra il
valore dei cespiti entrati in esercizio nell’anno per Lmil. 4.784 ¢ le alienazioni
per Lmil. 410 che hanno generato minusvalenze per Lmil. 213;




* un incremento dei cespiti patrimoniali per Lmil. 8 relativo a produzioni interne
di nuovi impianti;

® un decremento dei lavori in corso per impianti di Lmil. 236.

Riportiamo, di seguito, le cateogire di cespiti tuttora in patrimonio che hanno
fruito delle rivalutazioni monetarie ai sensi delle Leggi n. 576 del 2.12.75 e n. 72
del 19.3.83 con I'indicazione esplicita, rispettivamente, della rivalutazione in
relazione alle suddette leggi e del valore residuo della stessa.

Rivalutazioni Riv. residua

al netto

L. 576/75 L. 72/83 amm.ti

Terreni 21 1.000 1.021
Fabbricati 308 937 923
TOTALE 329 1.937 1.944

Le «Immobilizzazioni finanziarie» si incrementano di Lmil. 117 prevalentemente
per il credito IRPEG a seguito delle ritenute d’acconto subite sugli interessi attivi
bancari.

Le «Rimanenze» ammontanti a Lmil. 60.872, evidenziano un incremento, rispetto
all’esercizio precedente, di Lmil. 7.506 cosi ripartito:

* incremento di Lmil. 2.139 delle «<Materie prime, sussidiarie e di consumo»
dovuto in parte ad acquisti posti in essere su commesse acquisite;

* un incremento di Lmil. 5.529 dei «Lavori in corso» in conseguenza
dell’avanzamento delle lavorazioni non ancora fatturate;

® una diminuzione di «Anticipi a fornitori» per Lmil. 162 in conseguenza di un
minor volume di pagamenti anticipati.

I «Crediti, ratei e risconti» ammontano a Lmil. 21.147 con un incremento di
Lmil. 538 rispetto all’anno precedente per effetto di:

* un aumento di Lmil. 45 nella voce «Crediti vs/clientix;

* un aumento di Lmil. 937 nella voce «Crediti v/controllante» per un maggior
volume di fatturato relativo a transazioni commerciali;

* un decremento di Lmil. 492 nella voce «Altri creditiy.
In questa posta, che ammonta a Lmil. 4.054, sono compresi tra gli altri
«Crediti verso lo Stato ed Enti Pubblici» per Lmil. 3.415 dovuti al saldo IVA
di fine 1987. Il residuo importo ¢ costituito prevalentemente da «Crediti verso
il personale dipendente» per Lmil. 385 e da altri crediti per Lmil. 254;

* un aumento di Lmil. 48 nella voce «Ratei, e Risconti Attivi» che al 31.12.37
ammontano a Lmil. 140.
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Le «Disponibilita liguide» ammontano a Lmil. 8.645 e registrano un incremento
di Lmil. 937 per effetto di:

* una variazione positiva di Lmil. 818 nella voce «Depositi bancari ¢ postali»
essenzialmente dovuta alla conversione in lire dell’incasso di 3 milioni di ECU
avvenuto in data 30.12.87;

* una variazione positiva di Lmil. 119 nella voce «Denaro e valori in cassay in
relazione alla costituzione di maggiori disponibilita di cassa per le esigenze
operative degli stabilimenti.

Passivo

11 «Patrimonio netto» evidenzia un incremento di Lmil. 1.360 relativo all’utile di
esercizio.

Inoltre, in attuazione della delibera assembleare del 24.4.87, la destinazione
dell’utile dell’esercizio precedente risulta cosi effettuata:

e per Lmil. 44 a «Riserva legalen;
e per Lmil. 834 a «Utili di esercizi precedenti».

In osservanza di quanto disposto dal sesto comma dell’art. 2 della legge 23
novembre 1983, n. 649, che prevede I’obbligo per gli amministratori di esporre
nella relazione di bilancio la situazione delle riserve e dei fondi, divisi per gruppi,
in base al diverso trattamento fiscale loro riservato in caso di distribuzione,
indichiamo qui di seguito:

1) Ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi formati con utili o
proventi assoggettati al’'IRPEG:

— riserva legale ed utili Lit.  37.986.933;

2) Ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi formati con utili e
proventi nona ssoggettati al’IRPEG:

— riserva legale Lit.  43.896.011;
— utili a nuovo Lit. 834.024.218;

3) Ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi gia esistenti alla fine
dell’ultimo esercizio chiuso prima dell’entrata in vigore di detta legge o formati
con utili o proventi dell’esercizio stesso che in caso di distribuzione sono
assoggettati ad imposta di conguaglio pari al 15% del relativo ammontare:

— riserva legale Bt 30.557.271;
— riserva statutaria e straordinaria Lit.  56.652.675.

4) Ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi formati in sospensione
di imposta, che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito
imponibile della Societa:

— altre riserve per ulteriori detrazioni IVA

ex Legge 675/77 Lit. 99.050;
— riserva da rivalutazione

ex Legge 72/83 Lit. 1.921.303.634.



[ «Fondi correttivi dell’attivo» aumentano di Lmil. 1.330 per effetto di:

® un aumento di Lmil. 1.271 nella voce «Fondi di ammortamento industrialey in
relazione alla quota stanziata nell’esercizio di Lmil. 1.464 dedotti Lmil. 193
quale utilizzo del fondo per i cespiti dismessi. Gli ammortamenti, cosi
determinati, sono stimati adeguati al deperimento ed al consumo dei vari
cespiti.
L’ammontare del fondo di ammortamento ¢ di Lmil. 8.319 e copre il 33,9%
del totale delle immobilizzazioni;

* un aumento di Lmil. 59 del «Fondo svaluazione crediti», quale saldo netto del
parziale utilizzo per Lmil. 28 a fronte delle perdite su crediti accertate nell’anno
e dallo stanziamento dell’esercizio per Lmil. 87.




[ «Fondi di accanfonamento per oneri e rischi diversi» registrano un incremento
di Lmil. 1.596 per effetto di:

un aumento di Lmil. 1.005 del Fondo di trattamento di fine rapporto del
personale dipendente quale saldo netto di:

— stanziamento dell’anno al fondo pari a Lmil. 1.389;
— giro al fondo di Lmil.85 per trasferimento di personale da societa
del Raggruppamento;
— utilizzo di Lmil. 469.
L’ammontare del fondo TFR come su esposto copre le indennitd previste a tale

titolo sia dal contratto di lavoro che dalla normativa vigente per il personale in
forza al 31.12.87,;

un aumento di Lmil. 699 per il «Fondo imposte € tasse» per lo stanziamento
effettuato nell’esercizio a copertura delle imposte ILOR ed IRPEG di
competenza,

una diminuzione di Lmil. 108 degli «Altri fondi per oneri e rischi» per
I’utilizzo dell’accantonamento esistente al 31.12.86 a fronte delle previste
perdite su cambi relative ai debiti finanziari in valuta.

[ «Debiti, ratei e risconti» ammontano a Lmil. 79.148 con un incremento di
Lmil. 10.895 per effetto di:

un aumento di Lmil. 1.573 nella voce «Debiti v/banche ed altri istituti
finanziari a m/l termine con garanzia reale».

L’esposizione ammonta a Lmil. 4. 854. L’incremento € rappresentato
dall’incasso della quota di un mutuo erogato nell’esercizio dall’IMI in pre-
ammortamento sulla Legge 675 per Lmil. 1.757 al netto del rimborso operato
nell’anno per Lmil. 184 relativo al mutuo Medio Credito delle Venezie;

un aumento di Lmil. 6.756 nella voce «Debiti verso banche ed altri istituti
finanziari a m/l termine senza garanzia reale». L’esposizione rappresenta il
finanziamento di tre milioni di ECU stipulato con il Credito Italiano ed il
finanziamento di cinque miliardi di Lire stipulato con il Banco di Napoli;

una diminuzione di Lmil. 1.269 nella voce «Debiti a breve termine senza
garanzia reale». Questa voce evidenzia un saldo di Lmil. 17.486 e rappresenta
I’esposizione verso banche di fine anno;

un aumento di Lmil. 3.936 nei «Debiti verso fornitori» per un maggior volume
di acquisti effettuato nell’esercizio;

una diminuzione di Lmil. 726 nella voce «Debiti v/controllante» quale saldo
netto di un ulteriore finanziamento erogato nell’esercizio per Lmil. 3.710, la
capitalizzazione della quota di interessi per Lmil. 562 maturata al 31.12.1987 ed
1 pagamenti effettuati nell’anno per Lmil. 5.000;

un aumento di Lmil. 181 nella voce «Anticipi da clicnti e fatture di rata» per
anticipi corrisposti a fronte di ordini € commesse in corso di lavorazione;

un aumento di Lmil. 562 nella voce «Altri debiti». Detti debiti aamoniano a
Lmil. 3.035 ed includono Lmil. 1.790 di debiti versc lo Stato cc Enti pubblici
per contributi previdenziali e ritenute IRPEG relative all’ultimo periodo
dell’anno. Tra i debiti diversi sonc registrati anche 1.mil. 940 per debiii veiso il
personale principalmente connessi a i¢iiibuzioii maturate ¢ 10N COITISPOSte;



* una diminuzione di Lmil. 116 nella voce «Ratei e risconti passivi». Essi
ammontano a Lmil. 85 e sono costituiti per la maggior parte da Lmil. 65 di
costi relativi ad affitto locali dello Stabilimento di Capodichino Est (NA), e da
Lmil. 18 di costi per interessi passivi sul mutuo BNL/BEI.

1 «Conti d’ordine», iscritti sia all’attivo che al pass:vo per Lmil. 27.970,
nSpccchlano la situazione delle garanzie, impegni e rischi esistenti a fine esercizio.
‘Tra impegni e rischi sono registrati Lmil. 265 per beni di terzi in leasing e Lmil.
500 per beni di terzi presso la Societa. Tra le garanzie risultano registrati Lmil.
8.822 per garanzie prestate per conto della Societa dalla controllante Aeritalia a
favore di terzi e Lmil. 18.383 per fidejussioni prestate da istituti di credito a
favore di clienti vari, Ufficio IVA e Ministero Difesa Aeronautica.




CONTO
PROFITTI E PERDITE

Spese e perdite

Le «Acquisizioni di beni e servizi» ammontano a Lmil. 28.740. Nel dettaglio, le
materie prime — sussidiarie e di consumo — diminuiscono di Lmil. 16.094
rispetto all’esercizio precedente che comprendeva I'acquisizione delle rimanenze ex
Partenavia avvenuta nel 1986.

Le «Prestazioni di servizi» aumentano di Lmil. 1.035 rispetto all’anno precedente
in relazione all’espansione dell’azienda.

11 «Costo del lavoro» ammonta a Lmil. 27.002 con un aumento di Lmil. 6.967,
rispetto all’anno precedente pari al 34,77% rispetto all’anno precedente.
L’incremento predetto, in parte riconducibile agli effetti del trasferimento dalla
Societa Partenavia di impiegati ed operai, che nel 1986 avevano inciso solo per gli
ultimi cinque mesi dell’esercizio, ¢ dovuto sia alla maggiore consistenza numerica
del personale che all’effetto della normale dinamica salariale.

L’aumento € cosi ripartito:

* Lmil. 718 per scatti di contingenza;
o Lmil. 1.389 per accantonamenti e rivalutazione del fondo TFR;

* Lmil. 4.860 per incremento della forza media e del maggior volume di
produzione sviluppatosi nell’anno e per I’effetto derivante dal rinnovo
contrattuale. L’organico complessivo al 31.12.1987 ¢ di n. 792 dipendenti, con
una variazione in aumento di n. 103 unita, ed € cosi ripartito:

31.12.86 31.12.87 Variazioni

Dirigenti 11 10 — 1
Impiegati tecnici ed amminis. 204 257 + 53
Operai diretti, indiretti 474 525 + 51
Totale 689 792 +103

Gli «Ammortamenti ed accantonamenti a fondi» ammontano a Lmil. 2.942 e
sono relativi:

e per Lmil. 1.391 alle quote di competenza degli ammortamenti di
immobilizzazioni immateriali;

e per Lmil. 1.464 alle quote di competenza degli ammortamenti sui cespiti
patrimoniali;

e per Lmil. 87 allo stanziamento operato nell’esercizio in misura non cccedente a
quella ammessa dall’art. 66 DPR 576 del 29.9.1973.

Le «Minusvalenze ed oneri diversi» sono pari a Lmil. 312 e si originano, per
Lmil. 213 dallo smobilizzo di cespiti patrimoniali obsolcti e per Lmil. 99 da oneri
diversi fra cui compensi ad Amminisiratori e Sindaci.






PROFITTI

Gli «Oneri finanziari» ammontano a Lmil. 4.318 e sono costituiti:

e per Lmil. 2.799 da interessi v/banche ed istituti finanziari, con un incremento
di Lmil. 1.206 rispetto al passato esercizio. Tale aumento ¢ da ascriversi al
maggior fabbisogno venutosi a determinare per I’espansione delle attivita
aziendali;

o per Lmil. 562 «Interessi su debiti v/controllante» derivanti da un finanziamento
oneroso concesso dall’azionista Aeritalia ad un tasso medio dell’11,24%;

* per Lmil. 85 «Interessi su altri debiti»;

e per Lmil. 786 di «Oneri di cambio» riferiti prevalentemente all’andamento del
rapporto di cambio lira/dollaro;

e per Lmil. 86 di altri oneri finanziari costituiti prevalentemente da spese
bancarie e commissioni su fidejussioni.

Gli «Oneri straordinari» ammontano a Lmil. 511 con un incremento di Lmil. 248
rispetto all’esercizio precedente. La parte di maggior valore ¢ rappresentata dagli
oneri di nazionalizzazione di motori ed eliche rilevati con le altre attivita dalla
Partenavia nel 1986.

Gli «Oneri fiscali» ammontano a Lmil. 818 e sono costituiti:

* per Lmil. 699 dallo stanziamento effettuato nell’esercizio per imposte ILOR ed
IRPEG;

o per Lmil. 119 a tasse sulla pubblicita e sui rifiuti solidi urbani di competenza
dell’esercizio.

La Societa nell’anno ha pagato canoni per contratti di leasing di immobilizzazioni
tecniche pari a Lmil. 198. Al 31.12.87 i contratti in corso impegnano la Societa a
tutto il mese di Dicembre 1989 per Lmil. 265.

Ricavi

I Ricavi per Vendite di prodotti e prestazioni sono pari a Lmil. 51.288 e segnano
un incremento di circa il 10% rispetto all’esercizio precedente.

I Ricavi sono relativi per Lmil. 16.982 a vendite di prodotti ¢ per Lmil. 34.306 a
prestazioni di servizio.

1 «Contributi e/o sovvenzioni d’esercizio» ammontaro a Lmil. 332 e si
riferiscono all’incasso nell’esercizio di contributi erogati a valere sul Fondo
Sociale Europeo a fronte di costi di addestramento sostenuti nell’anmo.



I «Costi capitalizzati» sulle immobilizzazioni ammontano a Lmil. 3.337 e si
riferiscono:
® per Lmil. 8 alla produzione interna di nuovi impianti;

® per Lmil. 3.329 ai costi di industrializzazione relativi ai programmi DC8 e
ammodernamento Breguet Atlantic.

Le «Plusvalenze e proventi diversi» ammontano a Lmil. 208 e sono relative, per
Lmil. 4 a plusvalenze da alienazione cespiti € per Lmil. 204 a recupero di spese
diverse a carico di terzi.

Le «Rimanenze finali» ammontano a Lmil. 59.206 con un incremento di Lmil.
7.667 rispetto all’esercizio precedente.

I «Proventi finanziari» ammontano a Lmil. 1.668 per effetto di:

® interessi maturati su depositi presso banche per Lmil. 315;

® proventi vari di cambio per Lmil. 1.181 in relazione a poste debitorie in valuta
USA;

* proventi vari derivanti da contributi in conto interessi accordati dallo Stato a
valere su finanziamenti agevolati per Lmil. 172.

I «Proventi straordinagri» ammontano a Lmil. 1.503 di cui:
* Lmil. 695 per contributi erogati dal Fondo Sociale Europeo relativi a costi di
addestramento sostenuti negli anni passati;

® Lmil. 808 per sopravvenienze attive diverse, tra cui Lmil. 206 per indennizzi
assicurativi.
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Signori Azionisti,

il bilancio al 31.12.1987, che sottoponiamo alla Vostra approvazione, chiude con
Iutile di Lit. 1.360.129.254, che Vi proponiamo di destinare come segue:

* 5% a riserva legale Lit.  68.006.462
® a Nuovo Lit. 1.292.122.792
Lit. 1.360.129.254

Vi informiamo inoltre che il bilancio & certificato dalla «Ernst & Whinney»,
giusta delibera assembleare del 29 aprile 1985.

Con la fima del rapporto di certificazione del presente bilancio € scaduto
Iincarico affidato alla predetta Societd; pertanto in attuazione del combinato
disposto dall’art. 14 Legge 675/77 e del DPR 136/75 ed in conformita dei criteri
generali fissati dalla CONSOB, occorre procedere al conferimento dell’incarico
per la revisione e certificazione dei bilanci sociali relativamente agli esercizi 1988,
1989 e 1990.

In questo senso si & proceduto a contattare alcune Societa di revisione decidendo,
dopo attenta analisi, di proporre |’affidamento dell’incarico alla Societa «R.I.A. -
Societa Nazionale di Revisione e Certificazione S.p.A.».

Per I'espletamento dell’incarico di revisione e certificazione la detta Societd ha
presentato per ciascun esercizio un preventivo di n. 375 ore complessive per un
corrispettivo arrotondato di Lmil. 34,5 per esercizio e, quindi, Lmil. 103,5 per
I’intero periodo dell’esercizio.

Signori Azionisti,

in conformita dell’ordine del giorno contenuto nell’avviso di convocazione
dell’assemblea siete pertanto invitati a:

e deliberare in merito all’approvazione della Relazione del Consiglio di
Amministrazione e del Bilancio chiuso al 31.12.1987, con il relativo Conto dei
Profitti e delle Perdite, dopo aver preso atto della Relazione del Collegio
Sindacale;

e determinare il compenso al Consiglio di Amministrazione per il decorso
esercizio 1987;

* integrare I’emolumento al Collegio Sindacale;
e conferire I’incarico per la Certificazione dei bilanci sociali del trienmi
1988/1990.

I1 Consiglio di Amministrazione



BILANCIO
AL 31.12.1987



STATO

PATRIMONIALE

Attivo

1986 1987 Differenza
IMMOBILIZZAZIONI
IMM. IMMAT. ED ONERI DA AMMORT.
Costi di impianto ed ampliamento 112.000.000 $0.000.000 (32.000.000)
Altri oneri da ammortizzare 3.429.978.374 5.399.784.108 1.969.805.734
Totale immob. immateriali 3.541.978.374 5.479.784.108 1.937.805.734
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Terreni e fabbricati industriali 8.026.774.518 9.143,042.938 1.116.268.420
Impianti, macchinari ed attrezzature 11.236.828.890 14.008.627.595 2.771.798.705
Altri beni 914.293.086 1.408.651.215 494.358.129
Imm. mat. in corso ed anticipi a fornitori 318.640.000 83.111.191 (235.528.809)
Totale immobilizzazioni materiali 20.496.536.494 24.643.432.939 4.146.896.445
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Altri crediti 348.332.294 464,437.109 116.104.815
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 24.386.847.162 30.587.654.156 6.200.806.9%4
CIRCOLANTE
RIMANENZE
Materie prime, sussidiarie ¢ di consumo 10.948.727.219 13.087.569.029 2.138.841.810
Lavori in corso 40.5%0.400.000 46.119.000.000 5.528.600.,000
Anticipi a fornitori 1.826.770.841 1.665.407.037 (161.363.804)
Totale rimanenze 53.365.898.060 60.871.976.066 7.506.078.006
CREDITI, RATEI E RISCONTI
Crediti v/clienti 8.095.951.030 8.141.109.783 45.158.758
Crediti v/controllanti 7.874.944.731 8.812.237.217 937.292.486
Altri crediti 4,546.025.904 4.053.821.402 (492.204.502)
Ratei e risconti attivi 91.733.139 139.930.673 48.197.534
Totale crediti, ratei e risconti 20.608.654.804 21.147.099.,080 538.444.276
DISPONIBILITA LIQUIDE
Depositi bancari e postali 7.680.655.979 8.497.848.144 817.192.165
Denaro e valori in cassa o in viaggio 27.665.187 146.975.519 119.310.332
Totale disponibilita liquide 7708.321.166 8.644.823.663 936.502.497
TOTALE CIRCOLANTE 81.682.874.030 90.663.898.809 8.981.024.779
TOTALE ATTIVO 106.069.721.192 121.251.552.963 15.181.831.773
CONTI D'ORDINE
Garanzie 38.701.205.088 27.204.894.633 (11.496.310.455)
Impegni e rischi 386.168.160 764.806.454 376.638.294
Totale conti d’ordine 39,087.373.248 27.969.701.087 (11.117.672.161)
TOTALE GENERALE 145.157.094.440 149.221.254.052 4,064.159.612




1986 1987 Differenza
CAPITALE SOCIALE
Azioni ordinarie 20.000.000.000 20.000.000.000 —
RISERVE DA RIVALUTAZIONE 1.921.303.634 1.921.303.634 —
RISERYE
Riserva legale 68.544.204 112.440.215 43.896.011
Riserve statutarie 56.652.675 56,652.675 -
Altre riserve 99.050 99.050 —
UTILI DI ESERCIZI PRECEDENTI — 834.024.218 §34.024.218
UTILE DELL’ESERCIZIO 877.920.229 1.360.129.254 482.209.025
FONDI CORRETTIVI DELL’ATTIVO 22.924,519.792 24.284.649.046 1,360.129.254
FONDI DI AMMORTAMENTO INDUSTRIALE
Fabbricati industriali 1.327.044.288 1.549.120.546 222.076.258
Impianti, macchinari ed attrezzature 5.384.194.069 6.264.909.513 380.715.444
Allri beni 336.236.802 504.656.304 168,419,502
FONDI SVALUTAZIONE E
Crediti 344.300.407 402.975.135 58.674.728
Rimanenze 399.097.281 399.097.281 -
Totale svalutazione ed altri 7.790.872.847 9.120.758.779 1.329.885.932
FONDI DI ACCANTONAMENTO
PER ONERI E RISCHI DIVERSI
Fondo Trattamento Fine Rapporto e similari 6.721.979.335 7.726.820.473 1.004.841.138
Fondo imposte e tasse - 699.500.000 699.500.000
Altri fondi 379.892.590 272.092.590 (107.800.000)
Totale fondi di accantonamento 7.101.871.925 8.698.413.063 1.596.541.138
DEBITI, RATEI E RISCONTI
Debiti v/Banche ed altri Istituti Finanziari:
a) A medio e lungo termine:
— con garanzia reale 3.280.971.228 4.853.528.000 1.572.556.772
— senza garanzia reale 2.806.903.257 9.562.850.000 6.755.946.743
b) A breve termine:

— senza garanzia reale 18.754.051.388 17.485.595.752 (1.268.455.636)
Debiti verso fornitori 12.689.594.366 16.625.248.575 3.935.654.209
Debiti verso controllante 12.709.231.631 11.980.944.715 (728.286.916)
Anticipi da clienti e fatture di rata 15.338.521.129 15.519.898.367 181.377.238
Altri debiti 2.472.720.798 3.035.489.076 562.768.278
Ratei e risconti passivi 200.462.831 84.177.592 (116.285.239)

Totale debiti, ratei e risconti 68.252.456.628 79.147.732.0M 10.895.275.449

TOTALE PASSIVO E NETTO 106.069.721.192 121.251.552.965 15.181.831.773

CONTI D’ORDINE
Garanzie 38.701.205.088 27.204.894.633 (11.496.310.455)
Impegni ¢ rischi 386.168.160 764.806.454 376.638.294
Totale conti d'ordine 39.087.373.248 27.969.701.087 (11.117.672.161)
TOTALE GENERALE 145.157.004.440 149.221.254.052 4.064.159.612
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CONTO PROFITTI
E PERDITE

Perdite

1986 1987 Differenza
RIMANENZE INIZIALI 32.602.215.681 51.539.127.219 18.936.911.538
ACQUISIZIONE DI BENI E SERVIZI
Materie prime, sussidiarie e di consumo,
semilavorati, prodotti finiti e merci 27.239.245.002 11.144.718.786 (16.094.526.216)
Prestazioni di servizi 16.560.668.706 17.595.534.021 1.034.865.315
Totale acquisizions di beni e servizi 43,799.913.708 28.740,252.807 (15.059.660.901)
COSTO DEL LAYORO
Retribuzioni 13.527.741.547 18.465.137.208 4.937.395.661
Contributi obbligatori 4.587.392.101 5.857.561.995 1.270.169.894
Accantonamento al T.F.R. e a fondi similari 1.041.457.316 1.389.190.369 347.733.053
Aliri costi 871.771.612 1.290.017.167 412.239.555
Totale costo del lavoro 20.034.368.576 27.001.906.739 6.967.538.163
AMMORT. ED ACCANTONAM. A FONDI
AMMORTAMENTI
delle immobilizzazioni immateriali 1.158.055.867 1.391.194.266 233.138.399
delle immobilizzazioni materiali 1.210.237.671 1.463.833.035 253.595.364
ACCANT. Al FONDI SYALUTAZIONE
Crediti 39.421.852 86.808.870 47.387.018
ACC. AD ALTRI FONDI ONERI E RISCHI 52.986.681 — (52.986.681)
Totale ammort. e accan. a fondi 2.460.702.071 2.941.836.171 481.134.100
MINUSYALENZE ED ONERI DIVERSI
Perdite da alienazione e realizzi 34.496.414 212.718.294 178.221.880
Altri oneri 82.009.626 99.043.950 17.034.324
Totale minusvalenze ed oneri diversi 116.506.040 311.762.244 195.256.204
ONERI FINANZIARI
INTERESSI PASSIVI
Inter. su debiti v/banche ed altri [st. finanz. 1.592.619.747 2.799.051.943 1.206.432.196
Interessi su debiti verso controllante 169.692.080 561.810.843 392.118.763
Interessi su altri debiti 13.952.850 85.114.172 71.161,322
SCONTI ED ALTRI ONERI FINANZIARI
Oneri di cambio - 786.495.758 786.495.758
Altri oneri finanziari — 85.887.146 85.887.146
Totale oneri finanziari 1.776.264.677 4.318.359.862 2.542.095.185
ONERI STRAORDINARI
Sopravvenienze ed insussistenze passive 262.912.313 511.319.984 248.407.671
ONERI FISCALI
IMPOSTE DIRETTE
Dell'esercizio - 699.500.000 699.500.000
ALTRE IMPOSTE E TASSE
Dell’esercizio 190.292.32 118.662.687 (71.629.635)
Totale oneri fiscali 190.292.322 818.162.687 627.870.365
UTILE D'ESERCIZIO 877.920.229 1.360.129.254 482.209.025
TOTALE 102.121.095.617 117.542.856.967 15.421.761.350




1986 1987 Differenza

RICAVI
RICAVI PER VENDITE 14,018.359.287 16.982.150.870 2.963.791.583
RICAVI PER PRESTAZIONI 32.695.883.227 34.305.700.290 1.609.817.063
Totale ricavi 46.714.242.514 51.287.851.160 4.573.608.646
CONTRIBUTI E/O SOVVEN. D'ESERCIZIO 638.630.388 332.541.482 (306.088.906)
COSTI CAPITALIZZATI SULLE IMMOB. 1.580.562.185 3.336.919.606 1,756.357.421
PLUSYALENZE E PROVENTI DIVERSI
Utili da alienazione e realizzi 11.518.659 4.416.394 (7.102.265)
Altri proventi 39.365.305 203.954.674 164.589.369
Totale plusvalenze e proventi diversi 50.883,964 208,371,068 157.487.104
RIMANENZE FINALI 51.539.127.219 59.206.569.029 7.667.441.810
PROVENTI FINANZIARI
[INTERESSI ATTIVI
Interessi su crediti verso banche 146.178.650 315.355.533 169.176.883
ALTRI PROVENTI FINANZIARI
Proventi di cambio 435.686.320 1.181.107. 718 745,421,398
Alfri 47.977.401 171.272.900 123.295,499
Totale proventi finanziari 629.842.371 1.667 736.151 1.037.893.780
PROVENTI STRAORDINARI
Sopravvenienze ed insussistenze attive 967.806.976 1.502.868.471 535.061.495
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TOTALE 102.121.095.617 117.542.856.967 15.421.761.350




RELAZIONE DEL
COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA
ORDINARIA

Signori Azionisti,
il bilancio che il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra attenzione

per ’approvazione annuale si riferisce all’esercizio chiuso al 31 dicembre 1987 e
pud essere riclassificato con i consueti criteri di sintesi, nelle seguenti voci:

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Attivita L. 121.251.552.965
Passivita L. 79.147.732.077

Capitale, riserve e utili

indistribuiti L. 22.924.519.792

Fondi ammortamento rischi

e vari L. 17.819.171.842 L. 119.891.423.711

Utile d’esercizio L. 1.360.129.254

Nelle due sezioni dello Stato Patrimoniale sono iscritti i Conti d’Ordine per un
totale di L. 27.969.701.087 per garanzie, impegni, rischi esistenti.

Il CONTO PROFITTI E PERDITE conferma il risultato di cui sopra e si
riassume nelle seguenti cifre:

® Totale dei Ricavi delle vendite prodotti e
prestazioni, proventi diversi, incrementi materiali ed

immateriali e rimanenze finali L. 117.542.856.967
* Totale delle rimanenze iniziali, dei costi di esercizio,

costi finanziari, ammortamenti ed accantonamenti L. 116.182.727.713
Utile d’esercizio L. 1.360.129.254

La Relazione del Vostro Consiglio di Amministrazione illustra esaurientemente
I’andamento della gestione ed i principali accadimenti intervenuti ed espone con
chiarezza tutti i dati e le informazioni previsti dall’art. 2429 bis del Codice Civile.
Per quanto ci compete Vi assicuriamo di aver seguito la gestione della Societa
assistendo a tutte le sedute del Consiglio di Amministrazione e di aver
puntualmente effettuato le verifiche di nostra pertinenza sia in merito alla tenuta
ed all’aggiornamento delle scritture contabili sia per quanto concerne I’esatto
adempimento di tutti quegli obblighi che la Societa & tenuta ad osservare.
Possiamo quindi confermarVi la nostra approvazione al Bilancio presentatoVi le
cui poste trovano esatto riscontro nei saldi della contabilita sociale.
Aggiungiamo che il Bilancio che Vi apprestate ad esaminare ¢é stato certificato
dalla Ernst & Whinney la cui relazione ¢ da noi pienamente condivisa. Per
quanto concerne le poste di bilancio sulle quali & richiesto i nostro specifico
controllo possiamo confermarVi quanto scrue

e Tutti i beni di capitale fisso sono contabilizzati al prezzo di costo aumentato
solo delle rivalutazioni di cui alle leggi 576/1975 e 72/19¢3.



* Gli oneri di carattere pluriennale sono stati ammortizzati, con il nostro
consenso, rispettando quanto previsto dall’art. 2426 del Codice Civile e dell’art.
71 del D.P.R. n°® 597/1973.

L’ammortamento delle immobilizzazioni tecniche risultanti dall’applicazione dei
coefficienti massimi fiscalmente concessi per i vecchi cespiti e delle aliquote
ridotte al 50% per gli incrementi patrimoniali avvenuti nell’anno deve ritenersi
congruo con riguardo al deperimento dei beni cui si riferiscono.

Il Fondo trattamento di Fine Rapporto di L. 7.726.820.473 iscritto al passivo del
conto patrimoniale, incrementato della quota di competenza dell’esercizio, copre
integralmente il debito della Societa maturato a tale titolo al 31.12.1987 nei
confronti dei n® 792 dipendenti in forza a tale data.

Le materie prime ed i materiali sono stati valutati a costo con il metodo FIFO; i
lavori in corso con il metodo della percentuale di completamento, le commesse in
corso di lavorazione non ancora coperte da contratti di vendita sulla base dei
costi di fabbricazione nulla innovando rispetto al precedente esercizio. Il rischio
per i materiali di lento rigiro € coperto dal fondo svalutazione rimanenze da
Lmil. 399 iscritto al passivo che si ritiene congruo.

I ratei ed i risconti, evidenziati in Bilancio rispettivamente tra le Attivita per
I'importo complessivo di L. 139.930.673 e tra le Passivita per I'importo
complessivo di L. 84.177.592 sono stati determinati seguendo il criterio della
stretta competenza temporale e si riferiscono a quote di costi/ricavi di
competenza dell’esercizio in esame e dell’esercizio in esame e dell’esercizio
attualmente in corso.

La relazione del Vostro Consiglio di Amministrazione soddisfa compiutamente il
disposto del 6° comma dell’art. 2 della legge 649/1983 riclassificando le riserve, i
fondi e gli utili dei precedenti esercizi sulla base del loro periodo di formazione e
della disciplina fiscale per essi prevista in caso di distribuzione.

Esprimiamo il parere favorevole all’approvazione del Bilancio e alla destinazione
dell’utile propostaVi dai Vostri Amministratori.

Il Collegio Sindacale



SINTESI DELLE
DELIBERAZIONI
DELL’ASSEMBLEA

L’Assemblea ordinaria degli Azionisti, tenuta il 21 aprile 1988, all’'unanimita:

e ha approvato la Relazione del Consiglio di Amministrazione ed il Bilancio con
il relativo Conto Profitti e Perdite dell’esercizio 1987, nonché la destinazione
dell’utile di esercizio di lire 1.360.129.254 per il 5% pari a L. 68.006.462, alla
riserva legale e per la differenza di L. 1.292.122.792, a nuovo;

* ha determinato il compenso al Consiglio di Amministrazione per il decorso
esercizio 1987;

* ha affidato alla Ria - Societa Nazionale di Certificazione S.p.A. 'incarico per
la certificazione del bilancio per gli esercizi 1988-1989-1990.

11 bilanco relativo all’esercizio chiuso al 31.12.1987 ha ottenuto |2 certificazione
da parte della societa di revisione Ernst & W liiiiiiey.
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