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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA

E convocata per il giorno 29 aprile 1985 alle ore 12, in prima convoca-
zione presso la sede sociale di Venezia, Tessera, via Triestina 214 ed
occorrendo in seconda convocazione per il giorno 10 maggio 1985 stes-
sa ora e luogo, I'assemblea ordinaria della societa per discutere e deli-
berare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1 Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio sindacale;
bilancio a conto profitti e perdite al 31 dicembre 1984, deliberazioni
relative;

2 Determinazione del compenso al Consiglio di amministrazione per il
decorso esercizio 1984,

3 Integrazione del Collegio sindacale;

4 Conferimento di incarico per la certificazione del bilancio degli eser-
cizi 1985-86-87, determinazione del relativo corrispetiivo.

Potranno intervenire all'assemblea gli azionisti iscritti nel libro soci che
almeno cingue giorni prima di quello fissato per I'adunanza abbiano de-
positato le azioni presso la cassa sociale oppure presso la Banca Na-
zionale del Lavoro di Venezia.

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Ing Beppe Sacchi
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Signori Azionisti,

la situazione dell’'industria aeronautica, pur mostrando se-
gni di ripresa, si & presentata, nell’esercizio 1984, non an-
cora favorevole per la Vostra Azienda specialmente nel-
la prima meta dell’anno.

Difatti, come gia illustrato nella relazione al bilancio del-
I'anno precedente, la Vs. Azienda ha iniziato |'esercizio
1984 con un portafoglio ordini che non garantiva la satu-
razione delle capacita produttive

La gestione nel primo semestre ha risentito sensibilmen-
te di questa situazione, che & stata aggravata dagli effetti
della mancata acquisizione del contratto per la manuten-
zione dei C130 USAFE su cui le Officine Aeronavali ave-
va fondati motivi di poter contare.

Tra le azioni intraprese per fronteggiare la situazione di
emergenza conseguente all’esposto contesto, concreta-
tasi in una flessione del carico di lavoro, rientra il ricorso
alla «cassa integrazione guadagni», attuata per il periodo
maggio-settembre 1984 e che ha interessato, a scalare,
100 operai per un totale di circa 43000 ore dirette. EASILRATO

L a situazione & andata peraltro successivamente miglio-
rando e nell’'ultimo quadrimestre, grazie soprattutto all’ac-
quisizione di nuove importanti commesse, I'Azienda ha

visto progressivamente migliorare anche I'andamento 25 Imlid

economico che si auspica possa raggiungere I'equilibrio i

a non lontana scadenza. Cio ha tanto maggior ragione 226
in considerazione del progressivo spostamento delle la- 20 -

vorazioni in atto verso il pit gualificato e remunerativo set-

tore della trasformazione dei velivoli 154 115

Nel corso dell’esercizio sono proseguite le azioni di ristrut-
turazione dell’Azienda concretizzatesi in una vasta attivi-

ta di addestramento e rigualificazione del personale di- 10 -
pendente e di ammodernamento degli impianti
Tra gli investimenti effettuati merita particolare menzione 5.

il sollevamento dell’'hangar di 4 metri (un’opera d’inge-
gneria unica in Europa) Tale sollevamento permette il ri-
covero di velivoli di grossa dimensione, come DC10 e 0 ! - : .
L1011 o pit posizioni di DC8, nonché un pit razionale 80 81 82 83 84
utilizzo degli spazi coperti che, nella movimentazione dei

velivoli in revisione, risentiva della limitazione dell'altezza.

Attivita commerciale

Nel 1984 I'Azienda ha iniziato un’opera di penetrazione
nel mercato delle trasformazioni velivoli (caratterizzato da
una relativa minor concorrenza e da un piu alto valore
aggiunto) In particolare & stato acquisito un contratto per
la trasformazione di due CESSNA Citation per 'ANAYV
(Azienda Nazionale Assistenza Volo) e un contratto per
la trasformazione di tre FALCON destinati a un cliente
estero.

Inoltre, si sono avuti i primi contatti con i principali opera-
tori di velivoli cargo quali Atasco, Cammacorp, German-
Cargo, Air Canada, National Airlines ecc., con |'offerta di
trasformazioni di DC8 da passeggeri a cargo (trasforma-
zioni da attuare con un engineering originale della MCD
Douglas, secondo un accordo intervenuto tra quest’ulti-
ma, I'Aeritalia e I'OAN in base al quale le attrezzature e
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le documentazioni tecniche sono gia state trasferite a Ve-
nezia)

L’azione commerciale nel corso del 1984 ha anche visto
la presentazione dell'offerta all'A.M per 'ammoderna-
mento dei velivoli Atlantic e alla Federal Express per la
trasformazione da passeggeri a cargo di un certo nume-
ro di DC10

Nel corso del 1984, nel campo delle revisioni, si & perfe-
zionato il contratto diretto con I'Aeronautica Militare lta-
liana per le revisioni dei Breguet Atlantic (prima svolte in
sub-contratto per |'Aeritalia)

Inoltre sono stati acquisiti

— un contratto di grandi riparazioni per velivoli G222 (ri-
spettivamente della Aeronautica Militare Somala e del-
I'Aeronautica Militare Italiana),

— il contratto di verniciatura dei C130 dell’AMI,

— il contratto per la revisione generale di un ulteriore DC8
Aeroperu

ORDINI - PORTAFOGL RDINI
10/0RD Infine, & stata fatta, tramite Aeritalia, I'offerta per la revi-

sione dei velivoli Awacs.

35 Imld 34.9 Nel campo delle costruzioni si & acquisito un contratto per
33.4 ulteriori lavorazioni per I'MRCA-Panavia, ma soprattutto,
30 ] ORDINI si @ acquisito da Aeritalia il contratto per la fornitura alla

SECBAT di 3 «pacchi» di lavoro relativi al programma

= | |:| PORTAFOGLIO ORDINI ggan_tic 2 Jprogramma che proseguira fino alla prima meta
degli anni "90
Inoltre, vincendo una gara internazionale, si & acquisita
20 dal GIE ATR la esclusiva per la produzione e commer-
clalizzazione del GSE (Ground Support Equipment)
15 del’ATR42
12.4 Infine, sono continuate le attivita per I'Aeritalia sia nel cam-
10 4% po delle pubblicazioni tecniche che nel campo della as-
sistenza tecnica ai Client|
5 Il portafoglio ordini al 31 12 1984 ammonta a L/miliardi
1 33,4 con una variazione in piu del 58% rispetto al decor-
0 S0 esercizio e di per sé garantisce il carico di lavoro per
o la forza attualmente in organico
80 81 82 83 84

Attivita produttiva e occupazione

In relazione a quanto illustrato in precedenza, il decorso
esercizio e stato caratterizzato:

— da una certa carenza di carico di lavoro nel primo ar-
co dell'anno (che ha portato I'Azienda a dover fricor-
rere alla cassa integrazione guadagni),

— da una intensa attivita di addestramento e riqualifica-
zione del personale dipendente;

— da acquisizione di nuove commesse nell'ultimo qua-
drimestre che, oltre a determinare uno stato di accet-
tabile saturazione delle risorse, permettera di guarda-
re al 1985 con piu serenita.

L'occupazionealineannorisultadi455 unita, conunaliove
diminuzione rispelto all'anno prececdente Le piu favora-
voli previsioni per |'esercizio 1985 hanno determinzato I'op-
portunita di proceclere ad un primo reintegro del turn-ove:
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Andamento finanziario

La contabilizzazione di investimenti per complessivi L/mlid
3,0 nonché 'incremento dei lavori in corso (+1,7), pas-
sati da 19.8 L/mld a 21,5 L/mld, hanno determinato un
aumento del fabbisogno finanziario. L'Azienda ha fron-
teggiato detta circostanza grazie al Vs. versamento di
L/mld 3 in conto futuro aumento del capitale sociale (che
praticamente ha ripianato tutte le perdite pregresse), me-
diante il ricorso al finanziamento a breve verso gli Istituti
di Credito, nonché attraverso una pill rigorosa politica di
controllo delle risorse finanziarie, realizzata attuando una
rigida correlazione tra incassi e pagamenti Inoltre, I'A-
zienda, nell'intendimento di sostituire il peso dei debiti a
breve con debiti finaziari a medio termine, ha acquisito
il finanziamento dell'importo di 6 mil ECU (pari a L/mld
8,3) contratto con il Credito Iltaliano di Londra nel mese
di novembre. Tale prestito ha permesso di diminuire di
ulteriori L/mlid 5,5 il finanziamento oneroso erogato dal-
I'Azionista Aeritalia nel mese di dicembre 1983 e di chiu-
dere in attivo i conti bancari a breve di fine anno.

Va, inoltre, ricordato che nel mese di dicembre il CIPI ha
deliberato la ammissione della Vs. Azienda al finanziamen-
to agevolato del piano di ristrutturazione secondo la leg-
ge 675. Il relativo contratto sara stipulato con I'|MI nei primi
mesi del 1985.

Va infine, evidenziato che I'andamento dei primi mesi del
1985 conferma le positive tendenze manifestatesi nel se-
condo semestre 1984, sia in termini di acquisizione d’or-
dini, che di attivita produttiva.

Signori Azionisti,

nonostante il contenimento dei costi ed il rigido controllo
di tutte le risorse coinvolte nelle attivita produttive azien-
dali, I'esercizio 1984 chiude ancora con una perdita (L/mil
782), sia pure nettamente inferiore a quella riportata nel-
I'anno precedente (L/mil 1710)

Prima di passare alle note esplicative ed al commento del-
le varie poste di biliancio riportiamo, in forma sintetica e
con riferimento ai valori al 31/12/1983 per opportuno con-
fronto, il conto economico e lo stato patrimoniale riclassi-
ficati, ed i prospetti delle variazioni del patrimonio netto
e del fabbisogno finanziario.

INVESTIMENTI
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CONTO ECONOMICO

(Riclassificato)
L/milioni
1984 1983
— Ricavi 22633 12403
— Variazioni rimanenze prodotti fini-
ti, lavori in corso e semilavorati 1748 8187
— Incremento immobilizzazioni per
lavori interni 1139 459
Valore della produzione 25520 21049
— Costi per materie prime, sussidia-
rie (al netto variazioni rimanenze),
prestazioni ed altre spese 10 060 6.892
Valore aggiunto 15460 14.157
— Costo del personale 12090 12224
Margine operativo lordo 3 370 1993
— Ammortamenti 1343 945
Risultato operativo 2027 988
— Oneri finanziari netti e differenze
cambio 2082 2 040
Risultato della gestione ordinaria 55 1052
— Accantonamenti — 824 728
— Perdite e proventi extraindustriali
e straordinari 97 70
Risultato di esercizio 782 1710
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STATO PATRIMONIALE
(Riclassificato)

Attivo

— Immobilizzazioni mate-
riali

— Dedotti fondi di am-
mortamento

— Immobilizzazioni imma-
teriali e oneri pluriennali

— Rimanenze, crediti
commerciali e diversi a
breve termine

Passivo

— Debiti commerciali e
passivita diverse di
esercizio

— Fondo trattamento fine
rapperto e fondi vari

Capitale investito

— Debiti finanziari a breve
al netto dei crediti a
breve e delle disponibi-
lita

— Debiti finanziari a medio
e lungo termine al net-
to dei crediti a m/l termi-
ne

— Azionista cffuturo au-
mento capitale

Patrimonio netto

L/Milioni

Al Al
311284 311283 Variaz.
15100 13.217 + 1883
— 4996 — 4178 - 818
1912 1259 + 653
34080 29678 + 4402
46096 39976 + 6120
20930 17.367 + 3563
6 739 5.432 + 1.307
18427 17.177 + 1.250
2 544 8904 -6.360
6 156 764 + 5.392
3 000 — +3000
6727 7 509 782

VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Capitale Riserve Perdite Risultato Totale
Sociale Es. prec. Es. 1984 Patr netto
Saldi al 31.12.83 8000 2.050 -2515 — 7.509
Variazioni riserve
risultato esercizio — — - -782 —782
Saldi al 31.12.84 8.00Q 2.025 — 2516 —782 6.727
FABBISOGNO FINANZIARIO
Fabbisogno M
Investimenti in
— beni materiali 1883
— beni immateriali 1089
Rimborso mutui 145
Utilizzo fondo tratt. fine rapp 301
Saldo var altre partite attive e passive 841
meno autofinanziamento (1) ﬂ
Totale fabbisogno +2180
Coperto con
— Azionisti cffuturo aumento di Capitale 3000
— Variazione debiti finanziari
a breve v/s terzi 1.262
a breve v/s Societa Controllante —7.475
a m/l termine Vs. terzi 5:393
Totale copertura 2180
(1) Cosi costituito:
— risultato economico - 782
— ammortamenti a C/E (al netto di L/mil 20
di utilizzo fondo) 1.253
— gtanziamenti a fondo TFR 784
— variazioneg altri accantonamenti 824
2.079

10
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO

Natura ed attivita dell’impresa

La Societa & stata costituita il 16 settembre 1947 ed ha
per oggetto sociale la costruzione, riparazione e revisio-
ne di aeromobili nonché la costruzione di parti di ricam-
bio per qualsiasi tipo di velivolo. Il capitale sociale di L/mil
8 000 & detenuto per il 99,99% dall'Aeritalia — Societa
Aerospaziale ltaliana per Azioni — e per il residuo da altri
Azionisti

Rapporti con la Societa Controllante

La Societa intrattiene rapporti commerciali e finanziari con
la Societa Controllante Aeritalia. Le maggiori transazioni
intercorse, oltre a quelle gia accennate in precedenza,
con la controllante sono evidenziate nella parte relativa
al commento delle singole poste di bilancio

Criteri contabili

Il bilancio al 31 Dicembre 1984 ¢ stato redatto nel rispet-
to della normativa civilistica adottando gli stessi criteri con-
tabili seguiti per il bilancio precedente che vengono di se-
guito riportati

Immobilizzazioni Tecniche e relativo fondo

Le immobilizzazioni tecniche sono iscritte al costo di ac-
quisto se di provenienza esterna e al costo di fabbrica-
zione qualora di provenienza interna.

| valori a libro sono stati rivalutati al 31 12 1975 a seguito
della applicazione della legge 576 del 2 11 1975 e al
31 12,1983 a seguito della legge 72 del 19.3.1983 Aisen-
si dell'art. 10 di quest'ultima legge si precisa che i terreni
ed i fabbricati oggetto della rivalutazione per complessi-
ve Lire 1 937 436 908 sono tuttora esistenti nella dispo-
nibilita sociale.

La quota di ammortamento a carico dell'esercizio é stata
determinata nel rispetto delle disposizioni dilegge, anche
di natura fiscale.

Tale guota tiene conto della applicazione di aliquote ri-
dotte al 50% per gli incrementi patrimoniali avvenuti nel-
I'anno, in relazione al deprezzamento tecnico economi-
co subito ed all'effettivo utilizzo dei beni

Le aliquote riferite al costo degli impianti non totalmente
ammortizzati sono risultate essere le seguenti

— Fabbricati industriali 3,0%
— Costruzioni leggere, impianti generici, spe-

cifici @ macchine operatrici

non automatiche 10,0%
— Impianti specifici e con intervento di rea-

genti chimici e macchine operatrici auto-

matiche 17,5%
— Attrezzature 25,0%

12
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— Maobili e macchine ordinarie d’ufficio 12.0%

— Macchine d’ufficio elettromeccaniche ed
elettroniche 18.00%0

— Automezzi e mezzi di trasp interno 20,0%

Tali aliquote, rappresentative della vita utile dei cespiti e
del loro grado di utilizzazione, determinano ammortamenti
che sono stimati adeguati al deperimento e al consumo
sopportati nell'esercizio dai vari cespiti

Rimanenze
Materie prime e materiali

Le materie prime e materiali sono stati valutati a costo con
il metodo FIFO

Il rischio per i materiali di lento rigiro & coperto da un re-
lativo fondo iscritto al passivo.

Lavori in corso

| lavori in corso sono stati valutati con il metodo della per-
centuale di completamento applicato attribuendo ai lavori
in corso alla data di bilancio un valore uguale ad una quo-
ta dei ricavi totali (calcolo in base ai prezzi contrattuali o
presunti) Comungue I'Azienda in tale valutazione tiene
salvo il principio della prudenza.

Le commesse in corso di lavorazione non ancora coper-
te da contratti di vendita sono valutate sulla base dei co-
sti di fabbricazione.

Crediti e Debiti commerciali
e fondo svalutazione crediti

| crediti e debiti commerciali sono valutati al loro valore
nominale; quelli in valuta estera esistenti a fine esercizio
sono allineati al cambio di fine anno e le relative differen-
ze di cambio imputate al conto economico.
Lallineamento dei crediti al valore di presunto realizzo e
ottenuto mediante costituzione del «Fondo rischi su cre-
diti» per tener conto delle inesigibilithd che possono esse-
re ragionevolmente previste alla fine dell'esercizio.

Immobilizzazioni immateriali ed Oneri Pluriennali
Rappresentano costi e spese che hanno utilita plurienna-
le e sono contabilizzati al costo e soggetti ad ammorta-
mento diretto secondo il loro periodo di stimata utilita eco-
nomica.

Ratei e Risconti

| ratei e risconti (attivi e passivi) sono concordati con it Col-
legio Sindacale = vengono determinati facendo rierimento

13
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alla componente temporale, allo scopo di riflettere in bi-
lancio il principio della competenza.

Eventuali contributi, data la loro aleatorietd, vengono con-
tabilizzati al momento della liquidazione da parte degli enti
eroganti

Debiti finanziari

| debiti finanziari a breve in lire sono iscritti in bilancio al
loro valore nominale; quelli in valuta estera al controvalo-
re in lire determinato sulla base dei cambi di fine eserci-
zio, portando la variazione al fondo adeguamento cambi
| debiti a medio/lungo termine in lire sono valutati al valo-
re nominale; quelli in valuta sono espressi ai tassi di cam-
bio di fine esercizio allorché questi risultino superiori a
quelli della data di assunzione.

Signori Azionisti,
come di consueto Vi commentiamo le variazioni piu si-

gnificative avvenute sia nelle poste dello Stato Patrimo-
niale che del Conto Profitti e Perdite.

STATO PATRIMONIALE

Attivita

Le «immobilizzazioni materiali» si incrementano di L/mil
1 884 per effetto di

— un incremento dei cespiti patrimoniali per L/mil 1 683
quale saldo netto tra il valore dei cespiti entrati in eser-
cizio nel corso dell’anno per L/mil 1 795 e le aliena-
zioni per L/mil 112;

— un incremento dei cespiti patrimoniali per L/mil 55 re-
lativo a produzioni interne di nuovi impianti (di cui L/mil
50 prodotti nell’esercizio),

— un incremento dei lavori in corso per impianti di L/mil
146 in dipendenza degli incrementi dell’anno di L/mil
198 al netio dei cespiti entrati in esercizio per L/mil 52.

Le «ilmmobilizzazioni immateriali ed Oneri Pluriennali» re-
gistrano un incremento di L/mil 653 quale differenza tra
gli incrementi ammontanti a L/mil 1 089 e gli ammorta-
menti dell’anno per L/mil 436.

| «Ratei e Risconti Attivi» segnano un decremento di LimiL.
24

Le «<Rimanenze» ammontanc a L/mil 26 445 con un in-
cremento, rispetto all’esercizio precedente di L/mil 2.243
cosi costituito:

— un incremento di L/mil 495 delle <Materie prime, au-
siliarie e semilavorati d’acquisto», dovuto ad acquisti
per le commesse in corso;

14
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— un incremento di L/mil 1 748 dei «Lavori in corso
e semilavorati di produzione» dovuto essenzialmente
a lavorazioni gia ultimate e non ancora fatturate (am-
montanti a L/mil 4.827)

| «Crediti diversi a breve termine» registrano un incremento
di L/mil 660 per effetto di

— un incremento di L/mil 22 dei «Depositi cauzionali»,

— un incremento di L/mil 436 dei crediti «Vs lo Stato ed
altri enti pubblici»,

— un incremento di L/mil 202 negli «Altri Crediti»

| «Crediti commerciali a breve termine» aumentano di
L/mil 1523 per effetto di

— unincremento di L/mil 1 103 verso la Societa Control-
lante in relazione a prestazidni eseguite;

— un decremento di L/mil 431 negli «<Anticipi a fornitori
per esercizio»,

— un incremento di L/mil 851 negli <Altri Crediti» per ef-
fetto, essenzialmente, delle fatturazioni di fine anno nei
confronti dei clienti.

Le «Disponibilita e crediti finanziari a breve termine» si in-
crementano di L/mil 4.379 essenzialmente (L/mil 4.359)
nella voce «Banche e c¢/c postali» per effetto dell’'incasso
relativo al finanziamento in ECU

Passivita

Il «<Patrimonio netto» evidenzia un decremento di L/mil
782 per effetto della perdita dell'esercizio.

In relazione alle riserve iscritte a bilancio e con riferimen-
to all'art. 2 della legge 25.11.1983 n 649 il Consiglio pre-
cisa la classificazione delle stesse:

— riserve e fondi costituiti in sospensione di imposta (let-
iera a comma terzo articolo citato)
e altre riserve Lit. 99 050 per ulteriore detrazione IVA
ex legge n 675177
e riserva da rivalutazione Lit. 1 937 436 908 ex leg-
ge 72/83,
— riseve e fondi di capitale (comma quarto articolo citato)
* riserva legale: Lit. 30.557 271
¢ riserve statutarie e straordinarie: Lit. 56 652 675

Gli «Azionisti c/futuri aumenti Capitale» evidenziano I'im-
portc di L/mil 3 000 per versamenti effettuati nell’anno
dagli Azionisti in c/futuri aumenti del capitale sociale

| «Fondi di ammortamento» per le immobilizzazioni tecni-
che registrano un incremento di L/mil 817 per effetto della
quota stanziata nell’esercizio di L/mil 907 dedotti L/mil
90 per I'utilizzo del fondo in relazione ai cespiti dismessi
Il calcolo degli ammortamenti viene stimato adeguato al-
I'utilizzo dei vari cespiti durante I'esercizio.

Il <Fondo trattamento di fine rapporto» ammonta a L/mil
4 621, con un incremento di L/mil 483, e copre le inden-
nita previste dal contratto di lavoro ed alle normative vi-
genti per il personale in forza al 31 12 1984
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| «Debiti finanziari a medio lungo termine» ammontano a
L/mil 6 156 e rappresentano per L/mil 596 la quota di
due mutui accesi con il Medio Credito delle Venezie sca-
denti oltre il 1985 e per L/mil 5 560 la quecta di un finan-
ziamento in ECU acceso con il Credito Italiano di Londra
scadente oltre il 1985 | due mutui sono assistiti da ga-
ranzie reali, mentre il finanziamento & assistito da garan-
zia incondizionata da parte dell’Azionista Aeritalia sia per
il imborso del capitale che per tutti gli oneri gravanti da
detto finanziamento.

Le quote scadenti nell’anno 1985 trovano collocazione
tra i debiti finanziari a breve termine.

Il «<Fondo adeguamento cambi» si incrementa di L/mil 338
per effetto della quota, stanziata nell’anno, rappresentante
I'adeguamento, ai cambi di fine anno, delle poste patri-
moniali attive e passive in valuta.

| «<Ratei e risconti passivi» ammontano a L/mil 155 e rap-
presentano la quota parte di competenza delle passivita
maturate afferenti I'esercizio 1984, e riguardaniti principal-
mente costi per interessi passivi su finanziamenti ECU e
per royalties.

Il «<Fondo svalutazione rimanenze» registra un incremen-
to di L/mil 329 ed é relativo allo stanziamento effettuato
nell’esercizio a tale titolo. Complessivamente il fondo &
di L/mil 837 e rappresenta il valore stimato su materiali
di lenta movimentazione; esso copre I'obsolescenza dei
materiali 2 magazzino

| «Debiti diversi a breve termine» registrano un incremen-
to di L/mil 324 essenzialmente dovuto alle retribuzioni ma-
turate e non corrisposte al personale operaio.

| «Fondi di accantonamento» si incrementano di L/mil. 157
esclusivamente per effetto dello stanziamento dell'eser-
cizio operato a fronte di rischi per vertenze legali in corso.
| «Debiti commerciali a breve termine» registrano un in-
cremento negli anticipi da clienti per L/mil 3 130 per ef-
fetto di

— un incremento negli anticipi da clienti per lire milioni
2 513 a fronte di commesse in corso,

— un incremento di L/mil 393 nella voce fornitori,

— un incremento di L/mil 224 nella voce debiti verso la
Societa Controllante

| «Debiti finanziari a breve termine» registrano un decre-
mento di L/mil 1980 per effetto di

— un incremento di L/mil 5479 nelle «Banche e istituti
finanziari» (L/mil 2 780 rappresentative delle quote di
finanziamenti ECU scadenti nell’anno 1985 e L/mil.
2 699 per anticipi in essere presso banche diverse),

— un decremento di L/mil 7 482 dei debiti verso «Socie-
ta Controllante» per effetto dell'imputazione al c/futuri
aumenti di capitale sociale dell'importo di L/mil 3 000
nonche della parziale restituzione (L/mil 5 500) del fi-
nanziamento oneroso a suo tempo concesso (L/mil
10 235),

— un incremenia nella voce «Altris di Limil 23

Tale voce rappresenta le quote scadenti nell'anno 1985
dei mutui in eszare con il Medio Credito del'= Venezie
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Conti d’ordine

| «Conti d’ordine» iscritti, sia nell’attivo che al passivo, per
L/mil 20.322 rispecchianc la situazione a fine esercizio
delle garanzie, impegni e rischi esistenti a summenzionati
titoli

Le garanzie sono principalmente riferite sia alle lettere di
patronage o fidejussioni rilasciate dall’Azionista Aeritalia
a favore di terzi che alla garanzia incondizionata rilascia-
ta sempre dall'Azionista Aeritalia a favore del Credito lta-
liano di Londra a fronte del finanziamento in ECU

CONTO PROFITTI E PERDITE

Spese e perdite

Gli «Acquisti> ammontano a L/mil 4 560 e registrano un
incremento di L/mil 355 rispetto all’esercizio precedente.
Le «Prestazioni di servizi» sono pari a L/mil 5 319 e regi-
strano un incremento di L/mil 2 724, rispetto ai valori con-
suntativi nel 1983

L'incremento in dette voci & da correlare con I'espansio-
ne del fatturato.

Le «Prestazioni di lavoro subordinato» ammontano a
L/miL. 12 080 con un decremento di L/mil 134 rispetto
al precedente esercizio riconducibile all’effetto della CIG
di cui si & fatto cenno.

L'organico complessivo alla data del 31 12 84 & din 455
dipendenti con una diminuzione di n 3 unita rispetto al-
I'esercizio precedente

Gli «Interessi passivi ed altri oneri finanziari» ammontano
a L/mil 2 621 e sono attestati sugli stessi livelli dell’'eser-
cizio precedente

Le «Perdite su cambi» registrano un incremento di L/mil
271

Gli «<Accantonamenti» ammontano a L/mil 486 e subisco-
no un incremento di L/mil 108 rispetto all'esercizio pre-
cedente.

Detti accantonamenti si riferiscono per L/mil 329 al fon-
do svalutazione rimanenze di magazzino e per L/mil
157 allo stanziamento operato a fronte dei rischi per ver-
tenze legali in corso. Non sono stati previsti accantona-
menti per imposte in quanto |'esercizio registra una per-
dita.

Gli <Ammortamenti» ammontano a L/mil. 1.543 e subisco-
no un incremento di L/mil 207 per effetto di

— entrata in esercizio di nuovi cespiti che hanno genera-
to ammortamenti per L/mil 129,

— un incremento di L/mil 78 negli ammortmenti degli
oneri pluriennali

Le «Spese, perdite diverse e sopravvenienze passive» am-
montano a L/mil 120 e fanno registrare un decremento
di L/mil 55
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Ricavi e Profitti

Le «Vendite prodotti e prestazioni» ammontano a L/mil
22 633 con un incremento di L/mil 10 229, pari a circa
I'83%, rispetto al precedente esercizio Tale incremento
& da ascriversi, anche alla fatturazione delle lavorazioni
ultimate nell'esercizio precedente.

Gli «Interessi attivi ed altri proventi finanziari» ammonta-
no a L/mil 241 e registrano una diminuzione di L/mil 99
per effetto di

— un aumento di L/mil 42 nella voce interessi su crediti
vs. banche;

— un decremento di L/mil 141 nella voce interessi su al-
tri crediti

Gli «Utili su cambi» ammontano a L/mil 899 e regisirano
un aumento di L/mil 338

L'«Incremento immobilizzazioni per lavori interni» & pari
a L/mil 50 ed evidenzia )e lavorazioni eseguite all'inter-
no per nuovi impianti

L'«Incremento oneri pluriennali» ammonta a L/mil 1 089.
Tale voce evidenzia i costi ad utilita pluriennali capitaliz-
zati nell'esercizio, guali

— costi relativi ai programmi revisioni «Breguet Atlantics,
trasformazione DC8 Cargo. costruzione parti ATL2,

— costi per prestazioni e materiali relativi all'addestramen-
to del personale,

— imposta di registro per aumenti Capitale Sociale.

Gli «Altri proventi, ricavi diversi e sopravvenienze attive»
ammontano a L/mil 215 con una diminuzione di L/mil
44 rispetto all'esercizio precedente
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Signori Azionisti,

il bilancio dell’esercizio 1984 che sottoponiamo alla Vs.

approvazione, chiude con la perdita di Lire 781.858.126.

Poiché le perdite degli esercizi precedenti risultano pari

alire2.516 026.871, le perdite cumulate al 31 12 84 so-

no di Lire 3 297.884.997 a fronte peraltro del capitale so-
ciale di Lire 8.000 000.000 e di finanziamenti infruttiferi
in conto aumento capitale operati pro quota dagli azioni-

sti a favore della Societa per I'importo complessivo di Li-

re 3 000 000 000 Al riguardo, secondo quanto consen-

tito dal 1° comma dell’art. 2446 C C , Vi proponiamo di

rinviare di un esercizi ogni determinazione in ordine alla

Sanatoria delle predette perdite.

Viinformiamo altresi che il Sindaco Supplente Dott. Mas-

simo Ponsiglione ha rassegnato le dimissioni dalla carica

a far data dalla presente Assemblea.

Vi informiamo inoltre che il bilancio al 31 12.84 & certifi-

cato dalla Societa Coopers & Lybrand, giusta delibera del-

I'’Assemblea degli Azionisti del 30 6 1982.

In merito Vi ricordiamo che, con la firma del rapporto di

certificazione del presente bilancio & scaduto l'incarico

affidato alla predetta Societa per la certificazione dei bi-
lanci, pertanto, in esecuzione al disposto normativo ed
in conformita ai criteri generali fissati dalla CONSOB oc-
corre procedere al conferimento dell’incarico per la revi-

sione e certificazione dei bilanci 1985/86/87

In questo senso si & proceduto a contattare alcune so-

cieta di revisione rilevando dopo attente analisi, I'oppor-

tunita di proporre I'affidamento alla Societa Ernst & Whin-
ney di Mario Verderio e C., S.a.S. con sede in Milano. Al
riguardo Vi informiamo che

— la societa Ernst & Whinney ci ha presentato un pre-
ventivo di spesa riferito agli esercizi 1985-1986-1987
determinato in base ai criteri stabiliti dalla CONSOB
con le indicazioni delle unita e della qualificazione pro-
fessionale delle persone che svolgeranno l'incarico, le
ore stimate per ogni qualifica ed il compenso orario
totale per qualificazione professionale;

— per I'espletamento del programma di revisione e di cer-
tificazione la Societa Ernst & Whinney ha presentato
un preventivo per n. 450 ore con un corrispettivo di
Lire 29.250 000 per anno.

Signori Azionisti,

in base all'ordine del giorno contenuto nell’avviso di con-
vocazione dell'assemblea, siete chiamati a.

— deliberare in merito all’approvazione della Relazione
del Consiglio di Amministrazione e del Bilancio dell’e-
sercizio chiuso al 31 12.84, con il relativo Conto dei
Profitti e delle Perdite, dopo aver preso atto della Re-
lazione del Collegio Sindacale;

— determinare il compenso al Consiglio di Amministra-
zione per i| decorso esercizio 1984,

— integrare il Collegio Sindacale per il residuo del trien-
nio 1985/86,

— deliberare in ordine al conferimento dell'incarico alla
societa di certificazione per il triennio 1985/87, deter-
minandone il relativo compenso.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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BILANCIO OAN

AL 31.12.1984
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STATO

ATTIVITA

Immobilizzazioni materiali
Terreni e Fabbricati
Impianti, macchinari e attrezzature
Mobili, dotazioni e mezzi di trasporto
Impianti in corso

Immobilizzazioni immateriali
e oneri pluriennali

Ratei e Risconti attivi

Rimanenze
Materie prime ausil. e semilav. acq.
Lavori in corso e semilav. produz.

Crediti diversi a breve termine
Depositi cauzionali
Vs lo Stato ed altri Enti pubblici
Altri

Crediti commerciali a breve termine
Societa Controllante

Anticipi a fornitori per esercizio

Altri

Disponibilita e crediti finanziari
a breve termine

Cassa

Vs Societa Controllante

Banche e c/c postali

TOTALE ATTIVITA

CONTI D'ORDINE
Garanzie
Impegni & rischi

TOTALE GENERALE

1983 1984 Differenza
5.639.357.409 7.078.455.948
7 188.400.388 7.477.848.818
336.945.067 346.012.360
51.991.663 13.216.694.527 198.154.500 15.100.471.626 1.883.777.029
1.250.313.068 1.912.056.479 652.743.411
77.978.470 53.770.861 — 24.207.608
4.402.710.568 4.898.185.498
19.798.490.000 24.202.200.568 21.547.162.590 26.445.348.088 2.243.147.520
13.940.200 35.767.900
108.065.993 543 539783
578.300.402 700.306,595 781.018.293 1.360.325.976 660.019.381
3.006.016.820 4.102.168.994
649.082.760 217.525.718
1,042.530.618 4.697.630.198 1,893.685.226 6.220.379.938 1.622.749.740
16.761 797 43.852.492
8.600.000 1.500.000
2.050.730.047 2.076.111.844 6.410.127.208 6.455.479.700 4.379.367.858
46.230.235.270 57.547.832.668 11.317.597.328
13.022.800.000 20.311.600.000
17.977.050 13.040.777.050 11.276.740 20.322.876.740 7.282.099.620
_Mz_g 77.870.709.408 18.599.697.088
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SATRIMONIALE

A

PASSIVITA E NETTO

nonio netto
e sociale

legale

di rivalutazione Legge 72/83
statutarie e straordinarie
rEeve

- esercizi precedenti

Eete d'esercizio

seisti c/Futuri Aumenti Capitale

ammortamento
macchinari ed attrezzature
cot=zioni @ mezzi di trasporto
o trattamento di fine rapporto

z. a medio e lungo termine

@ adeguamento cambi
= risconti passivi
utazione rimanenze

i a breve termine
ed altri Enti Pubblici

| accantonamento

srciali a breve termine
controliante

; a breve termine
= =stuti finanziari
= controllante

TOTALE PASSIVITA E NETTO

TOTALE GENERALE

59.271.012.320

1983 1984 Differenza
£.000.000.000
30.557.271
1.937.436.908
56.652.675 6! _
99.050 ~ 99.050
(805.775.623) - 2516.026.871 RS
(1 710.251.248) 7.508.719.033 — 781.858.126 16.726.860.907 ~ 781.858.126
:3.000.000.000 3.000.000.000
931.284.444 1.114.488.770
3.099.506.918 3,703.023.689 _ i
147.629.563 4.178.420.925 178.389.161 4.995.901.620 817.480.695
4.138.784.451 4.621.340.910 482.556.459
763.505.925 595.856.802 - o
— 5.560.400.000 6.156.256.802 5.392.750.877
350.000.000 687.897.435 337.897.435
46.926.428 155.414.172 108.487 744
507.820.000 836.867.185 328.977 185
1.044.970.811 1925.913.433 it
555.116.531 1998.137.627 1.924.051.080 323.963.718
285,984.372 285.984.372
150.000.000 435.084.372 307.196.000 593.180.372 157 196.000
10.068.075.142 10.291.626.460
1.506.242.760 4,019.105.678 _
4.145,618.692 15.719.936.594 4,539.670.102 18.850.402.240 3.130.465.646
599.872.012 6.079.261.632
10.235.201.349 2.752.749.210
144,906.839 10.979.880.200 167.649.123 '8.999.650.965 - 1.080.320.235
46.230.235.270  57.547.832.668 11.317.597.398
13.022.800.000 20.311.600.000 e
17.977.050 13.040.777.050 11.276.740 120.322.876.740 7.282.099.690
77.870 703,408 18.59¢ £97.088
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CONTO DE| P'ROF‘IT"'FL;

PERDITE E SPESE

'Rimanenze iniziali
Materie prime ausiliarie e
semilavorati d’acquisto
Lavori in corso e semilavorati
di produzione

Acquisti
Materie prime, semilavorati e prodott finiti

Prestazioni di servizi

Prestazioni di lavoro subordinato
Retribuzioni
Accantonamento T.F.R.

Interessi passivi ed altri oneri
finanziari
Su deb. vs. banche e Ist. Finanziari
Su deb. vs. Societd Controllante
Su altri debiti
Sconti ed altri oneri finanziari

Perdite su cambi
‘Su incassi e pagamenti in valuta
'Su adeg. cambi per debiti e
crediti in valuta

Accantonamenti
Fondo svalutazione crediti
Altri fondi

Ammortamenti
Macchinari ed altrezzature
Mobili e dotazioni
Immobilizzazioni immateriali
ed oneri pluriennali

Imposte e tasse
Anno in corso
Anni precedenti
Minusvalenze e perdite
‘Su alienazioni di beni

Spese perdite diverse e
‘sopravvenienze passive

TOTALE SPESE

Utile (perdite) d'esercizio

TOTALE SPESE E PERDITE

1983
3.703657.612
11.611.647.275 15.315.304 887
4.204.987 287
3.194.723.009 2.724.460.118
8.450.724.883
2.995.471.401 I
777.466.572 12223662856 — 133902203
2.117.210.066
4.975.452
478.517.841
23.016.346 2.623.719.705
318.468.036
377.890.000 377.890.000
157.389.500
34.596.832
358.149.754 1135.944.572
75.409.974
15.725.934 6.066.131
174.687 143 - 54.504,361
39.935.113.429 12443.304.146
(1710.251.248) 928.393.122
38.224.862.181

12971.697.268
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~ RICAVI E PROFITTI

otti e prestazioni

" TOTALE PROFITTI E RICAVI

a4

1983

8.220.765.000
3.945.219.000

237.455.050 12.403.439.050

197.516.556

142.066.171 339.682.727

'561.856.451

523.728

208.457.350

250.044.124

258.758.183

4.402.710.568
19.799.480.000 24.202.200.568

38.224.862.181

Differenza

10.229.298.223

~ 98.864.153
337.625.706
23.153.455

- 158.158.385

838.748.466

- 43.453.564

12.243.147.520

13.371 697 268
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Signori Azionisti,

Vi viene presentato il Bilancio d'Esercizio chiuso al 31 Di-
cembre 1984, per il Vostro esame ed approvazione, uni-
tamente alla relazione del Consiglio di Amministrazione,
il tutto messo a nostra disposizione nei termini previsti dal-
I'art. 2432 del Codice Civile

Detto Bilancio si compendia nelle seguenti risultanze com-
plessive:

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Totale delle attivita e dei costi ad uti-
lizzazione pluriennale L. 57 547 832 668
Totale delle Passivita, Ammertamen-
ti, Accantonamenti, Capitale Socia-
le e fondi di Riserva
L. 59.282 001.413

Perdita esercizi
Precedenti (2516 026.871) L. 56.765.974 542

Perdita esercizio 1984 [ 781 858 126

Conti Impegni e rischi e conti d’or-
dine pareggiano in L. 20 322 876 740

CONTO DEI PROFITTI E DELLE PERDITE

Totale dei ricavi delle Vendite, pro-
venti diversi e rimanenze finali L. 51 596 559 449
Totale delle rimanenze iniziali, dei co-
sti di Esercizio, costi finanziari, am-
mortamenti ed accantonamenti L. 52.378 417 575

Perdita di esercizio [ 781 858 126

Abbiamo verificato il bilancio ed accertato che le risultanze
suddette concordano con quelle delle scritture contabili,
integrate con i seguenti addendi

— Ammortamento delle immobilizzazioni tecniche e de-
gli oneri pluriennali per I'importo di L. 1.343 082 062
risultante dalla applicazione dei coefficienti massimi fi-
scalmente concessi per i vecchi cespiti e delle aliquo-
te ridotte al 50% per gli incrementi patrimoniali avve-
nuti nell'anno in relazione al deperimento economico
subito.

— Accantonamento della guota di trattamento di fine rap-
porto del personale per complessive L. 784 098 187
Confermiamo che il fondo di L. 4 621.340 910 iscritto
nel passivo del conto patrimoniale copre integralmen-
te il debito della Societa maturato a tale titolo al termi-
ne dell'esercizio.
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— Altri accantonamenti per L/Mil 486 dicul L/IMil 329
riferite al fondo svalutazione rimanenze e L/Mil 157 ri-
ferite a rischi per vertenze legali in corso.

— Ratei e risconti attivi per L. 53 770 861, Ratei e riscon-
ti passivi per L. 155 414.172 rilevati analiticamente e
determinati con |I'applicazione del criterio della rispet-
tiva competenza temporale dal Consiglio di Ammini-
strazione, d’accordo con noi in osservanza al precet-
to di legge.

— La valutazione degli elementi attivi e passivi del patri-
monio & stata eseguita dal Consiglio di Amministrazio-
ne nel rispetto dell’art. 2425 del codice civile, con la
sola deroga per quanto concerne le rivalutazioni mo-
netarie a suo tempo effettuate ai sensi della legge
2111975 n 576 e della legge 19/3/1883 n 72

— Le materie e | materiali sono stati valutati a costo con
il metodo LIFO, i lavori in corso con il metodo della
percentuale di completamento nulla, innovando rispet-
to al precedente esercizio

Esprimiamo parere favorevole all'approvazione del Bilan-
cio cosi come Vi & sottoposto dal Consiglio di Ammini-
strazione ed alla proposta di sanatoria delle perdite con-
seguite

| SINDACI

SINTESI DELLE DELIBERAZIONI DELL'ASSEMBLEA

L'Assemblea ordinaria degli Azionisti, tenuta il 29 Aprile
1985, all’'unanimita.

— ha approvato la Relazione del Consiglio di Amministra-
zione ed il Bilancio con il relativo Conto Profitti e Per-
dite dell’esercizio 1984.

— ha deliberato di riportare a nuovo la perdita di eserci-
zio di L. 3 297 884 997

— ha approvato il compenso al Censiglio di Amministra-
zione per il decorso esercizio 1984

— ha nominato Sindaco Supplente il Rag Giovanni An-
dreotti, in sostituzione del Dr Massimo Ponsiglione

— ha affidato alla Societa Ernst & Whinney l'incarico di
certificazione del Bilancio per gli esercizi
1985-1986-1987
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Il Bilancio relativo all'esercizio chiuso il 31-12-1984 ha ottenuto la certificezione da parte della Societa di Revisione

Coopers & Lybrand S.p.A. ]










